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S&P500: 
Торги в США в среду завершились ростом основных индексов после того как ФРС США подтвердило свою привержен-
ность низкой ставе на долгосрочный период...(стр.3) 
 
EUR/USD: 
Курс евро укрепился по отношению к доллару после благоприятного для евро прогноза ФРС по ставке... (стр.4) 

 
Brent/Copper/Gold: 
Цены на золото вчера повысились более чем на 1% после того как решение ФРС оставить базовую ставку на текущем 
уровне еще на длительный период времени ослабило позиции долара к другим мировым валютам... (стр.5) 

МИРОВЫЕ РЫНКИ: 

ОТЕЧЕСТВЕННЫЙ ФОНДОВЫЙ РЫНОК: 

KASE: 
Торги на казахстанской бирже завершились снижением при крайне низком уровне активности после того как инвесто-
ры продавали акции Казкоммерцбанка и Халык Банка, опустив их котировки на 2,0 и 0,5% соответственно. Рост стои-
мости бумаг Банка ЦентрКредит и Казахтелекома несколько поддержали рынок. Объем торгов по итогам дня составил 

всего 5 млн. тенге. 

 

Прогноз по KASE на 26 января ...(стр.2) 

За 25 января 2012 Наш сайт Аналитика Вопросы и ответы 

© АО «АСЫЛ-ИНВЕСТ» 

Индикаторы рынка 

Последняя цена Изм-ние

   DOW JONES 12 756,96 0,64%

   S&P500 1 326,06 0,87%

   NASDAQ 2 818,31 1,14%

   BOLSA 37 212,86 0,98%

   BOVESPA 62 486,22 0,00%

   FTSE100 5 723,00 -0,50%

   CAC40 3 312,48 -0,31%

   DAX 6 421,85 0,04%

   RTS 1 534,14 1,27%

   MICEX 1 498,79 0,68%

   NIKKEI225 8 883,69 1,12%

   HANG SENG 20 110,37 0,00%

   SHANGHAI Comp. 2 319,12 0,00%

   S&P/ASX200 4 271,34 1,12%

   KASE 1 181,53 -0,22%

   Нефть WTI, ($/бар.) 99,40 0,45%

   Нефть Br ent, ($/бар.) 109,81 -0,20%

   Золото, ($/тр. унц.) 1 689,75 1,34%

   Серебро, ($/тр. унц.) 32,84 2,20%

   Платина, ($/тр. унц.) 1 573,75 1,48%

   Аллюминий, ($/т.) 2 217,75 0,61%

   Медь, ($/т.) 8 371,00 0,32%

   Никель, ($/т.) 20 876,00 1,45%

   Свинец, ($/т.) 2 256,25 1,44%

   Цинк, ($/т.) 2 158,50 2,41%

   EUR/USD 1,3048 0,20%

   GBP/USD 1,5614 0,08%

   USD/JPY 77,71 -0,01%

   USD/KZT 148,58 -0,02%

Экспресс-обзор рынков  
на 26 января 2012  

Последняя цена Изм-ние Последняя цена Изм-ние

KazMunaiGas EP (LSE) 15,60 0,65% KazMunaiGas EP (KASE) 13 950,00 -0,36%

Kazakhmys (LSE) 1 113,00 0,63% Kazakhmys (KASE) 2 500,00 0,00%

ENRC (LSE) 731,50 2,88% ENRC (KASE) 1 650,00 0,00%

Kazkommer tsbank (LSE) 3,25 1,56% Kazkommer tsbank (KASE) 250,00 -1,96%

Halyk Bank (LSE) 5,10 2,00% Halyk Bank (KASE) 195,00 -0,51%

Bank Center Cr edit (KASE) 255,73 1,08%

Kazakhtelecom (Fr ankfur t) 7,20 -2,04% Kazakhtelecom (KASE) 21 650,00 0,23%
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KASE:   

§ Азиатские рынки сегодня преимущественно растут после того как ФРС США подтвердила свою приверженность низким ставкам на довольно длительный период времени. 
Китайский Hang-Seng  сегодня прибавляет 1,2%, австралийский ASX растет аналогичными темпами в то время как японский Nikkei снижается умеренными темпами, на 0,3%. 

Фьючерсы на американские индексы сегодня снижаются.  

§ Товарные рынки сегодня находятся на положительной территории на фундаментально плохих новостях для американского доллара. Котировки нефти марки WTI и евро-
пейской марки Брент повышаются на 0,5-0,7%  Медь на торгах в Нью-Йорке растет умеренными темпами, прибавляя 0,3%. Золото сегодня прибавляет всего 0,1% после за-

метного роста в среду. 

§ Пара евро/доллар сегодня растет по инерции после вчерашнего прогноза по базовой ставке ФРС. Сегодня курс резко вырос на открытии торгов, преодолев отметку 1,31. 
Курс стабилизировался на этом уровне, сегодня должны возобновиться переговоры по списанию долгов Греции. Инвесторы пессимистично настроены относительно исхода 

переговоров. 

§ Сегодня влияние на рынок будут оказывать данные США по первичным заявка на пособие по безработице. Кроме того, инвесторам будут доступны данные этой страны по 
индексу деловой активности в круге Чикаго и заказам товаров длительного пользования за декабрь. По обоим показателям экономисты ожидают роста. По Германии сего-
дня будут опубликованы данные агентства Gfk SE по оценке уровня потребительской уверенности. По прогнозам экономистов значение индекса не изменилось в январе 

этого года. 

§ Новостной фон сегодня позитивный для акций добывающих компаний Казахстана. Положительный сентимент должен затронуть и других недооцененных игроков отечест-

венного рынка.  

§ Мы рекомендуем «Покупать» акции Казахмыса и РД Казмунайгаз. Наши целевые цены по акциям Казахмыса—16,9 британских фунтов, акциям РД Казмунайгаз—20 

254 тенге. 

§ Мы пересмотрели наши ожидания по влиянию сделки по продаже Казахтелекомом доли в капитале ТОО «GSM Kazakhstan». Мы считаем вероятным распределение всей 
чистой прибыли Компании от продажи доли в виде дивидендов по итогам 2012 г., что составит 13 773 тенге на одну простую и привилегировнную акцию. Кроме того, мы 
ожидаем роста фундаментальной стоимости простых акций в результате двукратного повышения денежных средств на балансе Компании даже с учетом возможной 
выплаты дивидендов. Для простых акций Казахтелекома мы считаем справедливой цену на уровне 30 433 тенге, вместе с ожидаемым дивидендом потенциальная 
доходность инвестиции в акции при покупке на текущих ценовых уровнях составит 106%. Привилегированные акции имеют потенциал роста до 23 000 тенге за 
акцию. Вместе с ожидаемым дивидендом, доходность инвестиции в акции составляет 109%. Мы рекомендуем покупать акции Компании (обоснование рекоменда-

ции представлено на сайте нашей компании www.asyl.kz) 

§ Мы также рекомендуем «Покупать» простые акции Народного банка, получивших хорошую поддержку на отметке 200 тенге. На текущих ценовых уровнях, 196 тенге за 
акцию, они выглядят крайне привлекательными. Ведущее рейтинговое агентство S&P в декабре повысило долгосрочные кредитные рейтинги банка сразу на две ступени до 
«ВВ» с «В+», сохранив прогноз по рейтингам «стабильный». Рейтинговые действия подтверждают наш взгляд на эмитента как финансово надежного, учитывая ведущие 
позиции на рынке, низкую долговую нагрузку, высокий уровень капитализации и ликвидности, а также высокую способность к генерации прибыли. Наша целевая цена по 

простым акциям банка—474 тенге. 

ȷɘɖ. 2  

ПРОГНОЗ НА СЕГОДНЯ:  

© АО «АСЫЛ-ИНВЕСТ» 

Экспресс-обзор рынков 
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Торги в США, в отличии от Европы вчера завершились уверенным ростом основных индексов после того как сильные финансовые результаты Apple за 
4 квартал снчала подняли котировки акций самой компании и технологического сектора, а затем по итогам заседания ФРС по вопросу долгосрончого 
уровня базовой ставки стало ясно, что мягкая монетарная политика сохраниться в на несколько лет вперед. В частности, ФРС заявило, что базовая 
ставка будет удерживаться на текущем уровне до как минимум до конца 2014 г., и доступность денег дня бизнеса будет высокой. Котировки акций 

производителя iPhone после публикации двукратного роста прибыли выросли на 6,2%. 

ȷɘɖ. 3  

S&P500 

© АО «АСЫЛ-ИНВЕСТ» 

Экспресс-обзор рынков 
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ȷɘɖ. 4  © АО «АСЫЛ-ИНВЕСТ» 

Пара евро/доллар завершила торги на отметке 1,3048, что несколько выше уровня закрытия предыдущего дня, после того как ФРС сохранило свою 
приверженность мягкой монетарной политике как минимум на ближайшие 3 года. В течение дня курс падал до отметки 1,293 на опасениях по Греции и 

вследствие осторожности участников рынка перед прогнозом ФРС по ставке. 

EUR/USD: 

Экспресс-обзор рынков 
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ȷɘɖ. 5  © АО «АСЫЛ-ИНВЕСТ» 

Товарные рынки завершили день на положительной территории после того как американский доллар ослаб на заявлении ФРС о долгосрочности теку-
щего уровня базовой ставки. Цены на нефть на торгах в Нью-Йорке выросли в цене на 0,45%, цены на медь и алюминий подорожали на 0,3 и 0,6% соот-

ветственно. Наибольшие выгоды от ослабления доллара получило золото, подорожав по итогам торгов на 1,3%. 

 

BRENT/COPPER/GOLD: 

Экспресс-обзор рынков 
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КОНТАКТЫ 

© АО «АСЫЛ-ИНВЕСТ» 

© АО «АСЫЛ-ИНВЕСТ» 
ɼʘʥʥʳʡ ʘʥʘʣʠʪʠʯʝʩʢʠʡ ʦʙʟʦʨ, ʧʦʜʛʦʪʦʚʣʝʥʥʳʡ ɸʥʘʣʠʪʠʯʝʩʢʠʤ ʮʝʥʪʨʦʤ ɸʆ «ɸʉʓʃ-ʀʅɺɽʉʊ», ʥʦʩʠʪ ʠʩʢʣʶʯʠʪʝʣʴʥʦ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʦʥʥʳʡ ʭʘʨʘʢʪʝʨ ʠ ʥʝ 
ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʨʝʢʦʤʝʥʜʘʮʠʝʡ ʧʦ ʧʦʢʫʧʢʝ ʠʣʠ ʧʨʦʜʘʞʝ ʮʝʥʥʳʭ ʙʫʤʘʛ ʠ ʠʥʳʭ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʠʥʩʪʨʫʤʝʥʪʦʚ. ʀʥʬʦʨʤʘʮʠʷ, ʩʦʜʝʨʞʘʱʘʷʩʷ ʚ ʦʙʟʦʨʝ ʩʦʩʪʘʚʣʝʥʘ 
ʠʟ ʠʩʪʦʯʥʠʢʦʚ, ʢʦʪʦʨʳʝ ʤʳ ʩʯʠʪʘʝʤ ʥʘʜʝʞʥʳʤʠ, ʟʘ ʜʦʩʪʦʚʝʨʥʦʩʪʴ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʥʦʡ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ ɸʆ «ɸʉʓʃ-ʀʅɺɽʉʊ» ʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦʩʪʠ ʥʝ ʥʝʩʝʪ. ɼʘʥ-
ʥʳʡ ʦʙʟʦʨ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʧʨʦʜʫʢʪʦʤ ɸʆ «ɸʉʓʃ-ʀʅɺɽʉʊ», ʚ ʩʣʫʯʘʝ ʝʛʦ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʷ ʩʩʳʣʢʘ ʥʘ ʠʩʪʦʯʥʠʢ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʥʘ.  
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