CEKbIOPUTUNC «FPEUUA NONYYUT NMOMOLLb»

MHBECTUUMOHHAR KOMNaHWs

Kypc MocneaHss WU3m-Hue 3a 1
. , %o
OCHOBHbIE COBbITUA OHA: Kype USD-KZT T
Kypc EUR-USD 1,324 0,78
WHpekc KASE 1247,06 -0,35

MexgyHapoaHble PbIHKM: Ceccusl MoHedenbHWka npoxoauna B 20

OXWOaHMM UTOrOB BCTPEYUM MUHUCTPOB chuHaHcoB EC, 4To nmpuBeno K 22
3aMETHOMY CHWXXEHUIO TOProBon akTMBHOCTU. DoHaoBble nnowanku CLUA 19,0
6bInNKn 3aKpbITbl B CBA3W C npasaHoBaHnem [Ha lMpesngeHtos. B uenom o
HacTpPoeHUst ObINUM ONTUMUCTUYHBI. OOHAKo HEKOTOpble €eBponerickme 16,0
NoNUTUKM Mpeaynpexganu o TOM, 4YTO corfacoBaTb BCE MOMEHThI o
BTOPOro nakeTta noMoLun He yaactcs. B Toxe Bpems apyrve 3aBepunu B 50
TOM, YTO BNaCTM He XenawT Bbixoda [peumn M3 coctaBa MOHETapHOro 12,0 M
coto3a. TpeTbW, BbICKasanuCb 3a OCYLLECTBMEHUE >KECTKOTO KOHTPOS ];:2

npeacTaBUTENSIMU «TPOWKM» BHOIPKETHOW MONMUTUKM CTpaHbl. B Havane 00

OHS MOLLHYI0 MOAAEPXKKY pblHKam obecneymn HoBOCTHoW ¢oH u3 KHP, 8.0

roe 6bina ocnabneHa MoHeTapHas monuTuka. o uToram OHS MHOEKCH OO ZLOLTT 2000 T ORI AR A 0n e
DAX, CAC u FTSE Bbipocnu Ha 1,5%, 1% 1 0,7% COOTBETCTBEHHO. —— KASE Index P/E Ratio

CbIpbeBON PbIHOK: cToMMOCTb HedTn WTI B Hbio-Mopke obHosuna
OEBATUMECHYHbIN  MaKCMMyM, MepeBanMB Ha HEKOTOpoe Bpems 3a
oTMeTKy $105 Ha 3nekTpoHHbIX Toprax. MWpaH Bcrneg 3a

Benukobputanmen n @dpaHumen MOXET BBECTW 3anpeT Ha 3JKCrnopT 125 1 .
YyrneBOAOPOAOB M B Apyrne eBponenckne ctpaHel. Henoroga npueena k 120 -

3aKPbITUIO HECKONBKNX HE(TAHBIX TepMMHaANoB B MekcukaHCKOM 3anuee. e %
WMpak oTpanopToBasn 0 CHWXeHUM 06bEMOB 3KCMOPTa «4EPHOro 30510Ta» C

2,145 po 2,107 mnH. Gappenei B oeHb. ®blovepchbl Brent Bbipocnn Ha 1o 79
0,4% po $120,1 3a Gappenb. EBponenckuii onTMMM3M W KUTAWCKWN 105 -

No3nTUB noaaepxanu KOTUPOBKM NMPOMBILLIIEHHbIX MeTannos. ArMoMUHUIA ] 7
M UMHK Bblpocnn B uLeHe Ha 0,7% un 1,9% cooTtBeTcTBEHHO. MeaHble

KOHTpakTbl nogopoxanu Ha 0,74% po $8236 3a TOHHy. Ha pblHke 11 miet1 omeiin  a0i1e 13001
cenbxo3 Npoaykumu B haBopuTax okasanacb niieHuua bywens KOTopon o 1CE B Actve Mo USS 6. (30 e —— USDX Index (orpase)
nogopoxan Ha 2%. YMepeHHbIM pOCTOM OTMETUNUCL KyKypy3a WU COs.

Puc B MuHyce Ha 1,2% Ha 0XXugaHusix BbICOKOTO ypoXkas.

BantoTHbIN PbIHOK: ONTUMUCTUYHBLIE OXUOAHWUS TOro, YTo nonutukn EC 10000 - 50
BCe-Takn Of0OpAT rpedeckuin naket, obecneynBanu NogaepXKy eavHon 9500 -
eBponevickon BantoTe. [JOXOAHOCTU CyBePEHHbIX OOHO0B NepUepPUnHbIX 9000 -

CTpaH cHmXanucb. B Hayane OHs puckoBble BamntoTbl OblNv NoaaepXKaHbl |
peLlEeHMeM KUTANCKMX MOHEeTapHbIX BMacTel CHU3UTb pe3epBHble 2
TpeboBaHus ans kntodeBbix 6aHkoB KHP ¢ 21% go 20,5%. Mo utoram #0001 o
OHa kypc EUR/USD Bbipoc Ha 0,8% fo ypoBHSA 1,324, 7500 -
KASE: Ha nokanbHbIX TOprax MHBECTOPbI PasoLnnchk B NPeAnoYTeHUsIX. 7000 - 0

Tpn 13 cemun ronybbix dullek 3aBeplunnM AeHb B KPACHOW 30He U 6500 10
oKasanu Knio4yeBsoe BNMAHWE Ha AMHAMUKY Ka3axCTaHCKOro ¢poHO0BOro
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6000

nHaekca. Jlngepom cHmkeHusa ctan Kaskom, KOTUPOBKM KOTOPOrO PYXHYNK PA0A Apaia1 12911 120142 120942
bonee yem Ha 5% Ha doHe dumkcauun Npubbinen nocne pocta Ceccnsmm Contango/Backwardation

paHee. Mo 2,6% noTepsnu B LeHe akuum Kasaxmbica 1 Kasaxtenekoma. LME Gopper s monthe, USS fm L (eneea)
Urpokn otpasanu npegnoytedne ENRC, P KMIM u gBym 6aHkam — BLIK Ucmoyrux: Bloomberg, KASE

n Xanblk. KoTnpoBku 4YetBepku Bbipocnu 6onee yem Ha 1%. o utoram
OHA 3HayeHne nHaekca KASE cHusmnock Ha 0,35% a0 1247 nyHKTOB.

NUAOEPLI POCTA / NAOEHUA:

KomnaHus Tukep BanioTa MocnegHsas WU3m-Hue 3a 1
LieHa AeHb, %

MAX PETROLEUM MXP GBp 14,25 29,5
ORSU METALS osu CAD 0,2 9,1
ENRC ENRC GBp 722,0 2,6
KAZAKHMYS PLC KAZ GBp 1147,0 2,0
ZHAIK MUNAI ZKM usD 11,5 1,8
HALYK BANK-GDR HSBK usbD 5,7 -0,6
KMG EP-GDR KMG usb 16,6 -0,9

BTA Cekbroputuc cTp. 1



PREMARKET: KASE B NNIKOCE

Fpeyeckuin akkopa noanepXKUT KOTUPOBKU Ha fokane:

= [lo3uTMBHbBIE UTOMM BCTPEYM MUHUCTPOB hmHaHcoB EC, Ha koTopom 6bin ogobpeH €130Mnpa-Hbii
naket nomown peunn, obecneyat NOAAEPXKKY PUCKOBBIM aKTMBaM Ha Ka3axCTaHCKOW (hOHOOBOM
nnowagke, Aaxe HECMOTPS Ha oTpuUaTeNnbHyO AMHaMKUKY B A3un. Baneteslune ueHbl Ha HedTb Ha
CTOPOHE fOKanbHbIX 3MUTEHTOB. CerogHs CTOUT OXuaaTb XOPOLIero pannu no 6GaHKOBCKMM
duwkam, B yacTHocTM no Kaskomy. BeposTHO BO30GHOBREHME pocTa KOTMPOBOK Kasaxmebic.
HedTsHka Takke B nntoce.

= Ha asnatcknx hoHOOBbIX MMoLlagKkax CerogHs OOMWHUPYIOT MeOBEXbW HACTPOEHUS HECMOTPS Ha
TO, YTO €BpONeNCcKNe MUHUCTPbI 04obpunn BTOpOM nakeT nomowwm [peunn. Bnepsbie 3a Tpu OHS
oTpuuaTenbHyl0 AMHAMUKY [OEeMOHCTPUMPYET OCHOBHOM KWTAWCKUM WMHOEKC Ha OnaceHusx
OTHOCUTENBHO TOro, YTO MPOLOIPKAKLMUNCA POCT CTOMMOCTU CbhIpON HeMTM MOXET HeraTMBHO
OTpasnTbCs Ha NpubbINSAX KoMnaHuin. B utore HedTAHbIE HACTPOEHUSA HUBENMPOBANN NO3UTUBHbIN
eBponenckmn ¢oH. NHaoekcbl Hang Seng, Shanghai n Nikkei B muHyce Ha 0,5%, 0,4% un 0,3%
COOTBETCTBEHHO.

= Bnactn WMpaHa B BbIXOOHblE OCTaHOBWMM NOCTaBkM HedTn BO PpaHumio n Benunkobputanuio,
yrpoxasi JanbHehlMM pacluMpeHnem  eBponeinckoro cnucka. OpHako  MexayHapoaHoe
3HEepreTM4eckoe areHTCTBO 3asiBUI0 O ToMm, 4YTo EBpona cnpaBuTbCA C HEOXWAaHHbIM
npekpawjeHMeM MMMIopTa UpaHCKoW HedTW, Tak Kak AN 3TOro yxe Obln NpeanpuHAaT pag mep.
Bonee Toro, no gaHHbIM Reuters, KpynHble KATANCKME KOMNaHWM NANaHUPYIOT COKpaLLeHne MOKymnoK
npaHckon HedTH, B YyacTHocTn Unipec (goyka Sinopec). KHP aBnsieTcs KpynHenwum nmnoptepom
HedTn n3 UpaHa — okono 20%. Ha asmartckon ceccum CTOMMOCTb Gappens eBponemnckoro coprta
cHmxkaeTcst Ha 0,1% po otmetkn $119,8 3a Gappenb. LleHa TpexmecsiuHbIX KOHTPaKTOB Mean Ha
LaHxawnckomn bupxe cerogHs npubasnset Ha 0,3%.

= [Mapa eBpo/gonnap pacteTr cerogHsa Ha 0,2% u Topryetca Ha ypoBHe 1,327 — HedenbHbIN
Makcumym. EBponevickve Bnactu ogobpunuv ycrioBus BTOpPOro naketa nomowwm ansa peumn B
obwem obbeme €130 mnpa. Jonro cTpaHbl MO NAaHy OOSMKEH cokpaTutbesa ¢ Tekywmux 160% po
120% BBIT k 2020 rogy. Tem BpemeHeM, [OBpPOBOMbHBIE CNMCAHMA YacTHbIX AepXaTtenen
obnuraumn coctasar 53,5%. o ycnoBusiM cBON-onepauun, KOTopble AOMKHbI ObiTb OCYLLECTBIEHbI
Ao 9 mapTa, KynoH no HoBblM BoHgam coctasuT 2% B 2014 rogy v yBenudntbed oo 3% B 2015-
2020, a nocne gocTturHet 4.3%.
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PEKOMEHOALUN MO AKUMUAM KA3AXCTAHCKMUX KOMIMAHUA

Hawwn pekomMeHgaunn no akunam Ka3axCTaHCKMX SMUTEHTOB!

Ne OMUTEHTBI
BaHku:
1 KAZKOMMERTSBANK-GDR
KAZKOMMERTSBANK
- KAZKOMMERTSBANK-PREF
2 HALYK BANK-GDR
HALYK BANK
- HALYK BANK-PREF (HSBKp)
- HALYK BANK-PREF1 (HSBKp1)
3 BANK CENTERCREDIT
Hedtb 1 lNas:
4 KMG EP-GDR
KMG EP
MeTtannyprus:
5 KAZAKHMYS PLC
6 EURASIAN NATURAL RESOURCES

BTA Cekbloputuc
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OUHAMMUKA AKLIMUA U GDR KA3AXCTAHCKUX KOMMNAHUN

BTAC Resear 'h: O9MuTeHTbI Tukep BanioTa NocnepHsas U3Mm-Hue 3a U3Mm-Hue 3a N3m-Hue ¢ PbiHO4YHas
ueHa 1 neHb, % 5 pHen, % IECETE Kanutanusaums,
ropa, % MIH.. $
BaHku:
KAZKOMMERTSBANK KKGB KZT 237,0 0,0 0,4 8,0 1248
KAZKOMMERTSBANK-GDR (LSE) KKB usD 3,3 0,0 1,5 23,3 1298
KAZKOMMERTSBANK-PREF KKGBP KZT 148,0 0,0 0,0 4,2 1373
HALYK BANK HSBK KZT 211,8 0,0 3,3 -0,1 2298
HALYK BANK-GDR (LSE) HSBK usD 57 -0,6 1,2 16,6 1853
HALYK BANK-PREF1 (HSBKp) HSBKP KZT 155,5 0,0 0,0 1,2 2298
HALYK BANK-PREF1 (HSBKp1) HSBKP1 KZT n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BANK CENTERCREDIT CCBN KZT 262,7 0,0 1,1 9,5 288
HedTb 1 ras:
KMG EP RDGZ KZT 15290,0 0,0 6,2 13,3 7 255
KMG EP-GDR (LSE) KMG uUsD 16,6 -0,9 34 11,0 6 994
ZHAIK MUNAI (LSE) ZKM usD 11,5 1,8 2,3 18,6 2148
VICTORIA OIL&GAS (LSE) VOG GBp 3,75 0,0 -1,3 2,7 153
MAX PETROLEUM (LSE) MXP GBp 14,25 29,5 29,5 32,6 229
MeTtannbi n pobbiva:
KAZAKHMYS PLC (LSE) KAZ GBp 1147,0 2,0 0,7 23,7 9626
KAZAKHMYS PLC (KASE) GB_KzZMS KZT 2558,0 0,0 -2,2 19,0 -
EURASIAN NATURAL RESOURCES (LSE) ENRC GBp 722,0 2,6 2,8 13,6 14 736
EURASIAN NATURAL RESOURCES (KASE) GB_ENRC KZT 1701,3 0,0 7,0 - -
ORSU METALS (TSX) Oosu CAD 0,2 9,1 -7,7 63,6 29
URANIUM ONE (TSX) Uuu CAD 3,0 57 7,2 37,0 2849
KomnaHuu manown kanutanusauum:
KAZAKHTELECOM KZTK KZT 25 000,0 0,0 -5,5 243 1905
KAZAKHTELECOM-ADR (Frankfurt) KZTA EUR 9,0 0,0 2,9 28,6 1957
STEPPE CEMENT STCM GBp 32,3 0,0 -0,8 -3,7 91

Uemouruk: Bloomberg, KASE

BTA Cekbloputuc
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ANHAMUKA ®OHOOBbLIX U OTPACHNEBbBIX MHOEKCOB

®oHAoBbLIE U OTpacneBbie UHAEKCbI Tukep MocnegHee U3M-Hue 3a 1 U3M-Hue 32 5 WU3M-Hue ¢ U3M-Hue 3a
3HaYeHune AeHb, % aHen, % Havana roga, % mecsu, %

PasBuBalowmecsi pbiHKU

KAZAKHSTAN INDEX KASE KZKAK 12471 -0,35 2,6 12,8 6,9
RUSSIAN RTS INDEX $ RTSI$ 1672,5 -0,10 17 21,0 11,8
MEXICO IPC INDEX MEXBOL 38 296,7 1,01 0,2 3.3 2,4
BRAZIL BOVESPA INDEX IBOV 66 203,5 0,09 34 16,6 6,2
BSE SENSEX 30 INDEX SENSEX 18 395,5 0,58 3,5 19,0 9,9
SHANGHAI SE COMPOSITE SHCOMP 23547 -0,37 0,4 7.1 1,5

Pa3Butblie PbIHKK

MSCI WORLD MXWO 1296,4 0,65 1,8 9,6 4,9
S&P 500 INDEX SPX 1361,2 0,23 1.4 8,2 3,5
DOW JONES INDUS. AVG DJI 12 949,9 0,35 1,2 6,0 1,8
NASDAQ COMPOSITE INDEX CCMP 29518 -0,27 1,6 13,3 59
STXE 600 € Pr SXXP 268,2 0,84 1,9 9,7 4,8
FTSE 100 INDEX UKX 5945,3 0,68 0,7 6,7 3,8
DAX INDEX DAX 6948,3 1,46 3,1 17,8 8,5
CAC 40 INDEX CAC 34725 0,96 2,6 9,9 4,5
CBOE SPX VOLATILITY INDX VIX 17,8 -7,49 -14,5 -24,0 -2,7
BaHku:

BBG WORLD BANKS INDEX BWBANK 113,2 0,04 2,6 16,1 6,6
S&P 500 BANKS INDEX S5BANKX 146,7 1,65 2,6 12,4 3,0
KBW BANK INDEX BKX 45,6 0,97 2,4 15,8 4,8
S&P EUR 350 BANKS INDEX SEBANKX 555,4 1,18 3,4 22,5 10,8

HedTb uras

DJ Wrld OilGas W1ENE 505,2 -0,10 1,4 9,9 5,6
FTSE 350 OIL & GAS IX F30ILGS 480,2 0,90 0,7 3,1 3,9
BBG WORLD OIL&GAS PRO IX BWOILP 209,5 -0,10 1,2 9,5 4,4
MeTannbi

DJS BASIC RESOURCES = Pr SXPP 516,8 1,63 -0,8 16,4 2,0
FTSE 350 MINING INDEX F3MNG 22 464,5 1,73 -2,0 14,7 1,5
S&P 500 METALS & MNG IDX S5METL 176,7 -1,57 -2,9 8,8 -0,9
TenekomMmyHuMKaumm

MSCI WORLD/TEL SVC MXWOO0TC 56,2 0,59 1,5 0,5 1,6

¢bl0‘lepCbl Ha OCHOBHbI€ UHAOEKCbI

DJIA INDEX FUTURE Mar12 DJH2 12 984,0 0,43 1,2 6,9 2,6
S&P 500 FUTURE Mar12 SPH2 1364,9 0,38 1,2 9,0 4.1
NASDAQ 100 FUTURE Mar12 NDH2 2588,3 0,24 0,8 13,8 6,3
EURO STOXX 50 Mar12 VGH2 2550,0 1,19 2,5 - 5.2
FTSE 100 IDX FUT Mar12 ZH2 5919,0 -0,03 1.1 6,9 4.1
DAXINDEX FUTURE Mar12 GXH2 6945,0 1,50 3,2 - 8.3

WemouHuk:Bloomberg
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ANHAMUKA CbIPBEBOI'O PbIHKA

ToBapbl MocnegHas ueHa U3M-Hue 3a 1 aeHb, U3M-Hue 3a 5 aHen, WU3M-Hue ¢ Hayana
% % roga, %

HedTb u ras:
NYMEX WTI Active Month US$ / bbl. 103,2 0,91 3,8 59
ICE Brent Active Month US$ / bbl. 120,1 0,39 1,4 11,6
NYMEX Natural Gas Active Month US$ / MMBtu 2,7 4,56 8,5 -11,8
NYMEX Gasoline Active Month US$ / MMBtu 301,6 -1,03 1,2 13,5
ICE Gasoil Active Month US$ / MMBtu 1012,3 0,97 1,6 9,1
NYMEX Heating Oil Active Month US$ / MMBtu 318,9 -0,65 1,3 9,1
MeTannbi:
COMEX Gold Active Month US$ / t.oz. 17375 -0,14 0,7 10,7
COMEX Silver Active Month US$ / t.oz. 33,7 -0,46 -0,3 20,4
LME Aluminium 3 Month US$ / m.t. 2179,0 0,69 -1,4 7.9
LME Copper 3 Month US$ / m.t. 8 235,5 0,74 -2,2 8,4
LME Copper global inventories, m.t. 305 875,0 -0,16 2,4 -17,5
LME Zinc 3 Month US$ / m.t. 1982,0 1,90 -4,5 7,4
Uranium Ore US$ / Ib 52,0 0,00 0,0 -0,5
LME Lead 3 Month US$/ m.t. 2051,0 0,29 -3,0 0,8
NYMEX Coal Active Month US$ / t 64,5 1,42 n.a. n.a.
Cenbxo3 npoAyKums:
CBOT Corn Active Month US$ / bu 645,3 0,86 0,5 -1,3
CBOT Wheat Active Month US$ / bu 647,8 1,97 0,2 -3,5
CBOT Soybean Active Month US$ / bu 1273,8 0,69 1,3 49
CBOT Rough Rice Active Month US$ / bu 14,4 -1,17 0,5 -4,4
NYBOT Sugar Active Month US$ / bu 23,7 0,17 -0,1 3,6
UemouHuk:Bloomberg
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UemouHuk:Bloomberg
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PbIHOYHbIE NMOKA3ATEJIN BAHKOB CHI', CLLUA U EBPOIbI

BaHk Tukep BantoTta MocnepHasn P/BV (TTM) P/BV (2010) P/BV (2011) PbIiHO4YHaA
ueHa KanuTanusauus,
MIH.. $
CrtpaHbl CHrI:
KAZKOMMERTSBANK-GDR KKB UsD 3,3 n.a 0,58 0,52 1298
HALYK SAVINGS BANK-GDR HSBK USD 57 n.a 1,11 0,96 1853
BANK CENTERCREDIT CCBN KZT 263 0,51 0,38 0,37 288
SBERBANK SBER* RUB 97,8 1,80 1,71 1,44 70702
VTB BANK-GDR VTBR RUB 0,07 1,25 1,17 1,03 25018
BANK VOZROZHDENIE VZRZ USD 22,7 0,90 0,89 0,77 539
BANK MOSKVY MMBM RUB 925,1 4,22 n.a. n.a. 5579
MeauaHa: 1,25 1,00 0,87
LEEHTPANbHASA U BOCTOYHAS EBPOIMA:
ABCTPUSA:
ERSTE GROUP BANK EBS EUR 19,3 0,62 0,71 0,67 9914
RAIFFEISEN INTL BANK HOLDING RBI EUR 27,3 0,57 0,71 0,66 7 091
NOJNbLUA:
PKO BANK POLSKI PKO PLN 36 2,02 1,94 1,79 14 125
BANK PEKAO PEO PLN 159 2,03 1,96 1,86 13 280
BANK ZACHODNI WBK BzZW PLN 232 2,30 2,06 1,87 5385
BANK HANDLOWY BHW PLN 77 1,62 1,56 1,49 3203
BRE BANK BRE PLN 294 1,54 1,38 1,27 3934
TYPUMUA:
AKBANK T.A.S. AKBNK TRY 71 n.a 1,43 1,29 16 371
TURKIYE IS BANKASI-C ISCTR TRY 43 1,10 0,99 0,87 11 302
TURKIYE GARANTI BANKASI GARAN TRY 6,8 1,61 1,42 1,26 16 463
YAPI VE KREDI BANKASI YKBNK TRY 3,6 1,30 1,28 1,12 8921
SEKERBANK SKBNK TRY 1,0 0,74 0,67 0,60 594
OPYTUE CTPAHbI:
KOMERCNI BANKA KOMB CzK 3605 1,73 1,65 1,57 7 305
OTP BANK NYRT OTP HUF 4004 0,79 0,78 0,73 5178
MeauaHa: 1,54 1,40 1,26
PasBuBawLwmecs cTpaHbl:
nHauaA:
STATE BANK OF INDIA SBIN INR 2460 1,87 1,63 1,42 31801
ICICI BANK LTD ICICIBC INR 986 2,05 1,91 1,75 23141
KUTAN:
IND & COMM BK OF CHINA 1398 HKD 5,6 1,75 2,04 1,76 246 284
BANK OF CHINA LTD 3988 HKD 3,4 1,13 1,29 1,16 130 767
CHINA CONSTRUCTION BANK 939 HKD 6,5 1,71 2,02 1,76 209 835
BPA3UNUA:
ITAU UNIBANCO HOLDING SA ITUB4 BRL 36,7 2,32 2,05 1,79 91 576
BANCO BRADESCO BBDC3 BRL 26 1,79 1,53 1,34 63 464
BANCO DO BRASIL BBAS3 BRL 28 1,38 1,25 1,10 46 793
MeaguaHa: 1,77 1,77 1,59
PA3BUTbIE CTPAHbI:
HSBC HOLDINGS HSBA GBp 582 1,03 0,42 0,39 165 633
JPMORGAN CHASE & CO JPM uUsD 38,5 0,83 0,76 0,70 146 177
BANK OF AMERICA CORP BAC uUsD 8,0 0,40 0,39 0,37 81290
BANCO SANTANDER SAN EUR 6,6 0,77 0,79 0,77 79 087
BNP PARIBAS BNP EUR 37,2 0,65 0,61 0,57 59 573
CITIGROUP C uUsD 32,9 0,54 0,51 0,47 96 255
UNICREDIT SPA uceG EUR 4,3 0,19 0,25 0,41 32918
GOLDMAN SACHS GS uUsD 115,9 0,88 0,83 0,77 59 194
CREDIT SUISSE GROUP CSGN CHF 25,3 0,92 0,83 0,77 33 99%
SOCIETE GENERALE GLE EUR 24,2 0,38 0,40 0,38 24 890
BARCLAYS PLC BARC GBp 251 0,55 0,34 0,32 48 516
DEUTSCHE BANK DBK EUR 34,7 0,57 0,59 0,55 42745
WACHOVIA CORP BBT uUsD 30,3 1,21 1,13 1,06 21144
mMeguaHa: 0,65 0,59 0,55

Ucmoyruk: Pacdemsi 6TA Cekstopumuc, Bloomberg
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PbIHOYHBIE MOKA3ATEJIN HE®TEFA30BbIX KOMMNAHUN

Komnanusa Enterprise Value, PbIHOYHas PIE PIE P/E EVI/EBIT EV/EBIT EV/EBITD EVIS EVIS EVIS
MIH.. $ KanuTanusauus, (TTM) 2010 2011 DA DA 2010 A 2011 (TTM) 2010 2011
MIH.. $ (TTM)

KA3AXCTAH:
KMG EP-GDR 6616 6 994 0,7 4.5 4,8 41 3,6 3,7 1,3 1,3 1,3
ZHAIKMUNAI LP 2454 2148 n.a. 171 6,5 27,0 9,4 3,7 14,5 6,4 2,8
MAX PETROLEUM PLC 324 229 n.a. n.a. n.a. 18,5 17,6 6,4 55 57 3,0
BMB MUNAI n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
TETHYS PETROLEUM 187 196 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 6,1 6,8 5,7 23
VICTORIA OIL & GAS 146 153 n.a. 59,4 n.a. n.a. 55,4 n.a. n.a. 10,6 n.a.
MeguaHa: 0,7 17,1 5,7 18,5 13,5 n.a. n.a. 5,7 2,6
MEXXAYHAPOAHbIE KOMNAHUN
EXXON MOBILE CORP 422 407 410 394 10,2 10,5 9,4 5,2 4,9 4,60 0,9 0,9 0,8
ROYAL DUTCH SHELL OLC 258 044 230 668 73 8,1 7,6 4,6 41 3,83 0,5 0,6 0,6
BRITISH PETROLEUM PLC 180 802 150 171 59 7,2 6,8 4,2 41 3,80 0,4 0,5 0,5
CHEVRON CORP 208 463 212 412 8,1 8,4 7.9 3,6 3,6 3,41 0,8 0,8 0,7
TOTAL SA 156 116 131714 7,7 7.8 7.4 3,3 3,5 3,41 0,6 0,7 0,7
ENI SPA 135 240 92 816 9,2 8,0 7.2 3,5 3,3 3,13 0,8 0,9 0,8
CONOCOPHILIPS 115 047 97 403 8,4 8,8 8,3 3,9 3,9 3,76 0,5 0,5 0,5
STATOILHYDRO ASA n.a. 86 476 n.a. 9,5 9,2 2,2 n.a. n.a. 0,9 n.a. n.a.
BRITISH GAS G 93 031 81 204 19,1 16,4 14,1 8,4 7,8 6,66 4,0 41 3,7
DEVON ENERGY CORP 32 994 30 272 12,3 11,8 9,8 4,5 4,8 4,24 2,6 3,2 2,9
REPSOL YPF SA 60 180 33 995 53 12,1 9,8 3,8 53 4,58 0,8 0,7 0,6
APACHE CORP 48 956 42 035 9,1 9,0 7,8 3,3 3,6 3,32 2,5 2,6 24
MeauaHa: 8,4 8,9 8,1 3,9 4,1 3,8 0,8 0,8 0,7
CEBEPHAA AMEPUKA
OCCIDENTAL PETROLEUM CORP 86 192 84 361 12,4 12,4 10,9 45 54 4.9 2,6 3,5 3,2
ENCANA CORP 22 116 14 767 19,5 34,8 65,2 4,4 51 5,8 2,6 3,1 3,4
SUNCOR ENERGY INC 60 845 53 983 n.a. 10,2 8,8 4,6 53 4,5 1,3 1,4 1,4
IMPERIAL OIL LTD 41 200 40 926 11,9 13,0 11,3 6,6 7,9 7,0 1,1 1,3 1,3
HUSKY ENERGY INC 26 939 24 928 10,7 14,2 12,3 4,2 51 4,5 1,0 1.1 1,0
ANADARKO PETROLEUM CORP 57 257 43 846 26,1 25,4 18,5 6,7 6,3 52 3,7 4,0 3,4
CHESAPEAKE ENERGY CORP 31030 16 290 9,1 8,8 12,4 6,1 6,1 6,3 2,6 2,5 2,4
APACHE CORP 48 956 42 035 9,1 9,0 7,8 3,3 3,6 3,3 2,5 2,6 24
EOG RESOURCES INC 35137 30743 30,3 24,2 16,4 6,7 6,2 4,9 3,4 3,7 3,1
MeauaHa: 12,2 13,0 12,3 4,6 5,4 4,9 2,6 2,6 2,4
PA3BUBAKLLUMECA CTPAHbDI
PETROCHINA 334 727 293 392 12,1 12,2 10,7 6,9 6,3 5,7 1,3 1,1 1,1
PETROBRAS SA-ADR n.a. 187 479 n.a. 9,1 8,8 6,3 n.a. n.a. 1,6 n.a. n.a.
CPC CORP 142 557 102 231 n.a. 8,5 7,5 n.a. 5,2 4.4 n.a. 0,4 0,4
CNOOC LTD n.a. 103 954 n.a. 980,7 916,4 53 n.a. n.a. 2,8 n.a. n.a.
ECOPETROL SA 115 347 113 832 13,1 12,6 11,4 5,6 6,4 5,6 2,6 3,3 2,9
OIL & NATURAL GAS CORP 48 120 50 982 11,1 9,4 8,8 5,7 4,2 3,8 2,0 1,7 1,6
SASOL-ADR n.a. 33 392 n.a. 8,9 n.a. n.a. n.a. n.a. 1,7 n.a. n.a.
OGXP.E.G.P. 32 586 33 289 n.a. n.a. 145,9 n.a. n.a. 83,1 n.a. 345,3 36,3
CAIRN INDIA LIMITED 14 857 15 280 11,8 9,3 7,9 7,8 7,0 5,9 6,3 52 4,1
MeguaHa: 11,9 9,3 9,7 6,0 6,3 5,6 2,0 2,5 2,2
POCCUA
GAZPROM OAO 191 918 151612 3,5 3,4 3,8 2,7 3,1 3,2 1,1 1,3 1,2
ROSNEFT OJSC 92 572 77 950 57 6,8 6,9 n.a. 47 47 n.a. 1,0 1,0
LUKOIL 59 135 53 623 4,4 43 4,8 23 3,0 3,3 0,4 0,4 0,5
SURGUTNEFTEGAS SP 25722 34 886 8,6 54 7.1 n.a. 2,3 2,7 1,4 0,8 0,9
GAZPROM NEFT 30 579 24 471 4,6 55 5,6 2,7 3,9 4,0 0,5 0,7 0,7
TNK-BP HOLDING 47 338 45 441 54 5,2 5,9 3,8 3,4 3,8 1,4 0,8 0,9
OAO NOVATEK n.a. n.a. n.a. 0,0 0,0 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
TATNEFT n.a. n.a. n.a. 0,0 0,0 3,8 n.a. n.a. 0,7 n.a. n.a.
MeauaHa: 6616 6 994 0,7 4,5 4,8 4,1 3,6 3,7 1,3 1,3 1,3

UemouHuk: Pacdemsi BTA Cekbropumuc, Bloomberg
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PbIHOYHbIE MOKA3ATENU METANNTYPIMYECKUX KOMMAHUNA

Komnanusa Enterprise PbIHOYHas PIE PIE P/E EV/EBITD EV/EBITD EV/EBITDA EVIS EVIS EVIS
Value, MnH. Kanutanusauu (TTM) 2010 2011 A(TTM) A 2010 2011 (TTM) 2010 2011
A, MIH. $
KA3AXCTAH:
EURASIAN NATURAL RESOURCES 14 469 14 736 6,0 71 7,7 4,4 4,0 4,2 1,9 1,9 1,8
ORSU METALS CORP 14 29 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
KAZAKHMYS PLC 9676 9626 7,6 6,7 6,2 5,9 5,6 5,2 2,7 2,7 2,6
URANIUM ONE 2 856 2849 148,8 22,2 17,8 58 8,5 7,9 54 53 4,6
MeguaHa: 7,6 7,1 7,7 5,8 5,6 5,2 2,7 2,7 2,6
KPYNHbIE
ANBEPCU®ULINPOBAHHBIE
BHP BILLITON PLC 217 139 195 356 7,7 8,9 8,0 n.a. 5,9 53 3,2 2,9 2,7
RIO TINTO PLC 133 892 195 356 18,3 7,5 6,7 41 5,0 4,5 2,2 2,2 2,0
VALE SA 172 984 115707 5,8 6,2 6,4 4.8 4,9 5,0 2,8 2,8 2,7
ANGLO AMERICAN PLC 61670 133 180 8,4 8,7 7.4 4,6 4,5 3,8 2,0 1,7 1,5
XSTRATA PLC 67 175 56 432 9,8 9,9 8,2 4,8 55 4,8 2,0 1,9 1,8
NEWMONT MINING CORP 34 269 56 716 12,3 13,3 10,8 6,8 6,5 n.a. 3.4 3,3 2,9
ERAMET 4901 29 417 17,4 16,2 11,6 12,3 7.4 59 1,4 1,4 1,3
VEDANTA RESOURCES PLC 20 486 4 551 12,7 10,7 5,9 5,0 5,1 3,2 1,5 1,5 1,1
mMeguaHa: 11,0 9,4 7,7 4,8 5,3 4,8 2,1 2,0 1,9
APArOUEHHbIE METANbI:
BARRICK GOLD CORP 59 865 47 050 10,4 9,8 8,9 7,0 6,9 6,1 4,2 4,2 3,7
ANGLO AMERICAN PLATINUM LTD 20 559 20 062 417 27,9 18,0 n.a. 1,6 1.1 0,4 0,4 0,3
GOLDCORP INC 37 815 38 374 24,2 17,8 13,3 11,7 9,8 7,6 7.1 59 4,8
IMPALA PLATINUM HOLDINGS LTD 13 756 13 557 12,3 16,3 13,7 n.a. 1,5 1,2 0,4 0,4 0,4
ANGLOGOLD ASHANTILTD 18 037 16 533 n.a. 8,1 71 71 0,6 0,5 0,4 0,3 0,3
POLYUS GOLD 8474 8718 21,0 17,2 13,3 17,4 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1
LONMIN PLC 3995 3350 n.a. 26,5 14,1 9,7 11,2 7,7 2,0 2,1 1,8
GOLD FIELDS LTD 12 966 11 651 12,7 7,0 6,4 4,8 0,5 0,5 0,3 0,2 0,2
meaunaHa: 16,9 16,8 13,3 8,4 1,5 1,2 0,4 0,4 0,3
LUBETHbIE METANIbI:
MMC NORILSK NICKEL 31422 33 398 5,9 6,7 7,7 5,8 4,4 4,7 2,4 2,2 2,3
FREEPORT-MCMORAN COPPER 42 424 40798 8,8 10,1 7,8 3,6 4,6 3,7 2,0 21 1,8
SOUTHERN COPPER CORP 28 740 27 344 11,7 13,0 11,6 6,8 7,8 6,7 4,2 4.4 3,8
ALCOA INC 21659 10 821 14,3 19,1 11,5 6,1 7,4 57 0,9 0,9 0,8
MeaunaHa: 10,2 11,5 9,6 6,0 6,0 5,2 2,2 2,1 2,1
CTAlb:
ARCELORMITTAL 61171 34 876 19,2 10,1 7,2 53 5,9 5,1 0,7 0,7 0,6
NOVOLIPETSK STEEL n.a. n.a. n.a. 0,0 0,0 71 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
THYSSENKRUPP AG 17 886 14 975 11,5 9,9 8,5 6,4 7,5 6,5 1,6 1,6 1,4
NUCOR CORP 23328 14 592 n.a. 24,3 9,2 53 8,4 6,0 0,6 0,5 0,5
UNITED STATES STEEL CORP 15 857 13 906 18,0 13,7 10,7 7,2 6,7 5,6 0,8 0,8 0,7
AK STEEL HOLDING CORP 7532 4091 n.a. 11,1 7,8 9,0 4,9 4,1 0,4 0,4 0,4
ALLEGHENY TECHNOLOGIES INC 1744 897 n.a. 11,5 6,2 6,6 4,7 3,5 0,3 0,3 0,3
MeauaHa: 6 053 4 828 20,4 16,5 11,4 10,4 7,0 5,6 1,2 1,1 1,0

BTA Cekbloputuc

UcemouHuk: Pacdemsi BTA Cekbropumuc, Bloomberg
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+7(727)393 73 50
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AHanuTuka
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a_baykenov@btas.kz
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+7(727)393 73 38
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[aHHbIi JOKYMEHT He SBNAeTCA MNpeanoXeHWeM MOKYMKW WM NpoAaXu Kakux-nubo UeHHbIx Oymar.
aHanWTWYECKOro MaTepuana MOXeT UCNONb30BaTbCH TONMbKO B MH(OPMALUMOHHBIX Lenax. AHanutudeckuii matepwan basupyetcs Ha
OCHOBE NYOMWYHBIX WCTOYHUKOB, KOTOPbIE Mbl CYUTAEM HaAEXHBLIMKW, HO Mbl HE YTBEPXAAeM, YTO NpuBeAeHHbIE AaHHble abCconTHO
poctoBepHbl. AO "BTA CekblopUTUC" 1 €ro COTPYAHUKW, NapTHEpPbI, a TakkKe Nvua, y4acTBYIOLWME B NOATOTOBKE W BbINyCKke AAHHOro
maTepuana, He HeCyT OTBETCTBEHHOCTMW 3@ UCNOMNb30BaHUE KNUEHTaMU AaHHOW WHdopmauun. Mel He Bepem Ha cebs obasatensctea

PerynapHo 0BHOBNATL WHdOpMaLUmio, KOTOpas COAepXUTCa B oﬁsope‘ 1N ncnpaenATbk BO3SMOXHbIE HETOYHOCTHK.

CopepxaHue paHHOro

BTA Cekbloputuc
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